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กองทุนเปิดเค หุน้ปันผล

K-VALUE

Portfolio Review 

ภาพรวมการลงทุน

• ดชันี SET ปรบัตวัลง -3.8% โดยดชันียงัคงปรบัตวัผนัผวนจากแรงกดดนัทั้งจากปัจจยัภายในและ

ภายนอก โดยเฉพาะประเด็นสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัประเทศคู่คา้ หลงัสหรฐัฯประกาศ

เก็บภาษีน าเขา้สินคา้จากแคนาดาและเม็กซิโก และการเพิ่มภาษีสินคา้น าเขา้จากจีนอีก 10% สรา้ง

ความกังวลต่อแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจโลกและการลงทุน รวมถึงความกังวลต่อภาวะ

ถดถอยของเศรษฐกิจสหรฐัฯท่ีอาจเกิดขึ้ นได ้

• อยา่งไรก็ดี การประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีนส่งผลบวกต่อตลาดหุน้ไทย รวมถึงเร่ิมมี

ค าแนะน าจากโบรกเกอร์ต่างประเทศท่ีใหเ้พิ่มน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุน้ไทยเป็น Overweight 

ส่งผลใหม้ีแรงซ้ือกลบัเขา้ลงทุนในตลาดหุน้  

• นอกจากน้ี ตลาดหุน้ยงัไดร้บัปัจจยัสนับสนุนเพิ่มเติม ไดแ้ก่ การอนุมติัจดัตั้ งกองทุน Thai ESGX 

เพื่อรองรบัเงินลงทุนของผูท่ี้ถือหน่วยลงทุนในกองทุน LTF และยงัเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนท่ีซ้ือหน่วยใน

กองทุน Thai ESGX ไดร้บัสิทธิลดหย่อนภาษีเพิ่มขึ้ น   การประกาศโครงการซ้ือหุน้คืนท่ีเร่ิมมีมาก

ขึ้ นในหุน้ขนาดใหญ่ เช่น PTT ท่ีช่วยสนับสนุนราคาหุน้ในช่วงภาวะตลาดผนัผวนไดเ้ป็นอย่างดี  แรง

ขายจากกองทุน LTF ท่ีลดลงหลงัประกาศการจดัตั้งกองทุน Thai ESGX  ส่งผลใหต้ลาดหุน้ไทยเร่ิม

ยืนไดท่ี้ระดบัประมาณ 1190 จุดในช่วงคร่ึงเดือนหลัง  อย่างไรก็ดี  เหตุการณ์แผ่นดินไหวรุนแรง

ในช่วงบ่ายของวนัท่ี 28 มี.ค. 2568  ส่งผลใหต้ลาดหุน้ไทยปรบัลดลงแรงในช่วงปลายเดือน  

กองทุนท าผลตอบแทน +1.71% นอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้+2.00%พอรต์การลงทุน

ปัจจยัหนุน/กดดนัพอรต์

• กองทุนไดร้บัปัจจยัลบ จากการ Overweight หุน้ในกลุ่ม Healthcare ท่ีราคาหุน้ปรบัลงจากความกงัวล

ต่อการหดตวัของจ านวนคนไข้ จากประเทศกลุ่มตะวนัออกกลางจากประเด็นรฐับาลคูเวตระงบัการส่ง

คนไขเ้ขา้มารกัษาในเมืองไทยเพื่อตรวจสอบคุณภาพการใหบ้ริการ 

• อยา่งไรก็ดี  กองทุนไดร้บัปัจจยับวกจากการไม่มีน ้าหนักการลงทุนในหุน้กลุ่ม Construction Material 

และ Transportation & Logistics ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีราคาหุน้ปรบัตวัลดลงแรงจากความกงัวลต่อสภาพ

เศรษฐกิจท่ียงัคงอ่อนแอซ่ึงท าใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจยงัไม่มีแนวโน้มฟ้ืนตวั ส่งผลกระทบเชิงลบต่อ

หุน้ในกลุ่มดงักล่าว

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

• เน้นลงทุนหุน้ท่ีจดทะเบียนในดชันี SETHD ซ่ึงเป็นหุน้ท่ีมีปัจจยัพื้ นฐานและผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่ง มีการจ่ายเงินปันผล

สม า่เสมอ และมีศกัยภาพในการจ่ายเงินปันผลสูง

*กองทนุมีการเปลี่ ยนดชันีช้ีวดั จาก SET TRI เป็น SET High Dividend 30 Index (SETHD TRI) เม่ือวนัท่ี 10 กรกฎาคม 2566

Fund Overview

• เน้นการลงทุนในหุน้ท่ีมีอตัราการจ่ายปันผลสูงเป็นหลกั โดยเน้นการลงทุนในหุน้ท่ีใหผ้ลตอบแทนจาก

เงินปันผลในอัตราสูง อาทิ หุ ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ กลุ่มส่ือสาร และ REIT ซ่ึงนอกจากให้

ผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลในอตัราสูงแลว้ แนวโน้มผลการด าเนินงานของหุน้ในกลุ่มดังกล่าวยงั

มีความมัน่คงสูง ภายใตค้วามผนัผวนจากปัจจยัทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
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ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน (ตอ่)

• ส าหรบัปัจจยัหลกัท่ีตอ้งจบัตาและคาดว่ามีผลต่อกลยุทธห์ุน้ไทยในระยะถดัไป คือ ผลกระทบจากการ

ด าเนินนโยบายทางภาษี (Trade Tariff) ของสหรฐัฯ ทิศทางการรบัมือและตอบโตข้องแต่ละประเทศท่ี

ไดร้บัผลกระทบ รวมไปถึงนโยบายมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลในระยะถดัไป และท่าทีของ 

Fed ต่อทิศทางอตัราดอกเบ้ียนโยบายภายใตส้ภาวะเศรษฐกิจท่ีผนัผวนสูง ในระยะสั้นความผันผวน

ของตลาดมีแนวโน้มอยูใ่นระดบัสูงต่อเน่ือง โดยเป็นผลมาจากนโยบายต่างๆ ของประธานาธิบดีทรมัป์

ของสหรฐัฯ ต่อการก าหนดมาตรการก าแพงภาษี การด าเนินนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของจีน ทิศทาง

นโยบายการเงินของประเทศหลกั และความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยงัคงมีอยู่

• โดยพอร์ตการลงทุนในเดือนปัจจุบัน มี Expected Dividend Yield ท่ีระดับ 5.63% (เทียบกับ 

Expected Dividend Yield –ของ SETHD Index และ SET Index ท่ี 5.56% และ 4.50% ตามล าดบั)

http://www.kasikornasset.com/

